
 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 s’est accru de 0,9% pour s’établir à          

1 291,1 MMDH. Cette hausse reflète des augmentations de 4,5% de la circulation 

fiduciaire et de 2,1% des titres d’OPCVM monétaires. En revanche, les comptes à 

terme et les dépôts à vue auprès des banques ont baissé de 0,5% et de 0,3% 

respectivement. 

Par contrepartie de M3, les créances nettes sur l’administration centrale ont augmenté 

de 0,5% alors que les réserves internationales nettes et le crédit bancaire ont reculé de 

0,1%.   

 

En glissement annuel, le rythme de progression de M3 a ralenti à 4,3% après 4,5% 

un mois auparavant. Cette évolution reflète principalement une décélération de 7,7% à 

6% de la croissance de la circulation fiduciaire et une accentuation de la baisse des 

titres d’OPCVM monétaires à 4,4% après 1,6%. En revanche, les comptes à terme se 

sont accrus de 0,2% après un repli de 1% et les dépôts à vue auprès des banques ont 

augmenté de 6,3% après 6,2%. 

Par contrepartie de M3, les réserves internationales nettes ont progressé de 3,9% après 

10,7% et les créances nettes sur l’administration centrale de 7% au lieu de 9,4%. De 

même, les avoirs extérieurs nets des banques se sont accrus de 8,2% après une baisse 

de 31,2% en juillet et la progression du crédit bancaire s’est accélérée à 2,5% après 

2,1% un mois auparavant. 

L’évolution du crédit bancaire reflète principalement une hausse de 1,5% des facilités 

de trésorerie après une baisse de 1,9%. Le taux de croissance des concours à 

l’équipement est revenu de 9,4% à 6,7% et celui des crédits à la consommation de 

5,6% à 5,5%. S’agissant des prêts immobiliers, leur progression est restée inchangée à 

3,1% avec un léger ralentissement des prêts alloués à l’habitat de 3,1% à 3% et une 

accélération de ceux destinés à la promotion immobilière de 0,9% à 1,8%.  

Par secteur institutionnel, les concours accordés au secteur non financier ont 

augmenté de 3,7% après 3,5%. Cette évolution reflète une hausse de 19,5% après 

17,1% des prêts aux sociétés non financières publiques et de 1,1%, après 1%, des 

concours aux sociétés non financières privées. Les crédits aux ménages ont, pour leur 

part,  vu leur progression se stabiliser à 3,8%. 
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Indicateurs mensuels 

Août-2018 Juil-2018 Déc.-2017 Août-2017

M1 833 594 8 154 23 140 52 253 1,0 ▲ 2,9 ▲ 6,7 ▲

M2 991 244 8 892 26 910 59 497 0,9 ▲ 2,8 ▲ 6,4 ▲

M3 1 291 089 12 149 22 562 53 391 0,9 ▲ 1,8 ▲ 4,3 ▲

Placements Liquides 668 482 1 351 26 498 66 820 0,2 ▲ 4,1 ▲ 11,1 ▲

Circulation fiduciaire 238 360 10 334 19 522 13 415 4,5 ▲ 8,9 ▲ 6,0 ▲

Dépôts bancaires à caractére monétaire
(1) 896 602 1 689 1 690 35 757 0,2 ▲ 0,2 ▲ 4,2 ▲

Dépôts à vue auprès  des banques 534 266 -1 695 487 31 809 -0,3 ▼ 0,1 ▲ 6,3 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 153 194 -712 -2 564 347 -0,5 ▼ -1,6 ▼ 0,2 ▲

Titres d'OPCVM monétaires 57 091 1 156 -3 552 -2 600 2,1 ▲ -5,9 ▼ -4,4 ▼

Réserves Internationales Nettes 225 753 -114 -15 191 8 452 -0,1 ▼ -6,3 ▼ 3,9 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 176 640 835 8 858 11 607 0,5 ▲ 5,3 ▲ 7,0 ▲

Créances sur l'économie 1 007 543 877 18 160 30 522 0,1 ▲ 1,8 ▲ 3,1 ▲

855 870 1 212 5 484 19 539 0,1 ▲ 0,6 ▲ 2,3 ▲

Crédit bancaire 847 755 -553 4 606 20 666 -0,1 ▼ 0,5 ▲ 2,5 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 263 097 136 5 441 7 882 0,1 ▲ 2,1 ▲ 3,1 ▲

Crédits à l'habitat                 200 281 178 4 454 5 750 0,1 ▲ 2,3 ▲ 3,0 ▲

Crédits aux promoteurs immobiliers     59 765 382 -336 1 038 0,6 ▲ -0,6 ▼ 1,8 ▲

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 173 052 -84 5 669 2 474 0,0 ■ 3,4 ▲ 1,5 ▲

Crédits à l'équipement 173 404 -187 2 821 10 873 -0,1 ▼ 1,7 ▲ 6,7 ▲

Crédits à la consommation 53 673 313 2 718 2 797 0,6 ▲ 5,3 ▲ 5,5 ▲

Créances diverses sur la clientèle 118 093 -2 385 -14 855 -6 019 -2,0 ▼ -11,2 ▼ -4,8 ▼

Créances en souffrance 66 436 1 653 2 812 2 659 2,6 ▲ 4,4 ▲ 4,2 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 106 013 -1 896 -15 175 -5 675 -1,8 ▼ -12,5 ▼ -5,1 ▼

Secteur public 71 674 548 5 026 10 968 0,8 ▲ 7,5 ▲ 18,1 ▲

Administrations locales 16 978 -608 -319 2 040 -3,5 ▼ -1,8 ▼ 13,7 ▲

Sociétés non financières publiques 54 695 1 156 5 346 8 928 2,2 ▲ 10,8 ▲ 19,5 ▲

Secteur privé 670 068 794 14 754 15 374 0,1 ▲ 2,3 ▲ 2,3 ▲

Sociétés non financières privées 346 258 -1 129 5 036 3 771 -0,3 ▼ 1,5 ▲ 1,1 ▲

Ménages et ISBLM
(4) 323 810 1 923 9 719 11 603 0,6 ▲ 3,1 ▲ 3,7 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques et OPCVM monétaires      

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Août-2017

Encours 

Déc.-2017

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Juil-2018

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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